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Trust Capital Reinsurance Ltd iHRAGGI NOTU (ISSUER RATING) GORUNUM | iHRAG NOTU (ISSUE RATING) GORUNUM
Sehit Mustafa Ahmet Ruso Caddesi, Muhtar Yusuf Galeria fouttoon fouttoon
Kat:2 No: 202, K. Kaymakli / Lefkosa / KKTC
UZUN VADE KISA VADE UZUN VADE KISA VADE
Tel: (0392) 444 22 65 (LONG TERM) (SHORT TERM) (LONG TERM) (SHORT TERM)
italrei
ULUSLARARAS' YABANC| PARA (INTERNATIONAL FOREIGN CURRENCY) - - -
ULUSLARARASI YEREL PARA (INTERNATIONAL LOCAL CURRENCY) - - -
ULUSAL NOT (NATIONAL RATING) TR A- TR A-2 Pozitif
TR A- TRA-2 Pozitif

*HUcrelerin sag altindaki notlar 6nceki notlardir. Previous ratings are at the right bottom of the cells. NR: DRC RATING derecelendirmemis. Not rated by DRC RATING.
GOranum: Pozitif, Negatif, Kararli, Gelismekte. Outlook: Positive, Negative, Stable, Developing.

OZET: Trust Capital Reinsurance Ltd.’nin (kisaca TCR veya Sirket) Uzun Vadeli
Ulusal Kredi Derecelendirme Notu “TR A-“ Kisa Vadeli Ulusal Kredi
Derecelendirme Notu “TR A-2” ve GOrinumu “Pozitif” olarak teyit edilmistir.

Kredi derecelendirme notlari; 2018 yilinda faaliyete gegen Sirket'in istikrarh
bir sekilde buylimeye devam etmesine, ortaklarin Sirket’i finansal
destekleme glicli ve arzusuna, guiglii 6zkaynaklara, yiiksek likidite oranlarina,
sedan sirketlerle gelistirilen olumlu iliskilere, retrosesyon anlasmalarina,
bilgili ve deneyimli yonetim kadrolarinin varligina, risk yonetimi politika ve
uygulamalarinin gelistiriimesine, KKTC’deki sigorta pazarinin darligina iliskin
gorisimuzu yansitmaktadir.

SUMMARY: Trust Capital Reinsurance Ltd. (hereafter TCR or the Company)
has been affirmed a long-term national credit rating of “TR A-“ a short-term
national credit rating of “TR A-2” and Outlook ”Positive”.

Credit ratings reflects our opinion on; continued growth of the Company,
which started operating in 2018, and that the partners’ financial strength
and desire to support the Company; strong equity, high liquidity ratios,
positive relations with ceding companies, retrocession agreements, the
existence of knowledgeable and experienced management staff, the
improvement of risk management policies and practices, the narrowness of
the insurance market in the TRNC.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon %)

2020 2021 2022 2023 2024/9
Toplam Varliklar 27,6 46,5 65,1 73,3 101,5
Reasiirans Alacaklari 4,6 4,5 6,7 3,3 45,7
Teknik Kar/Zarar(-) 0,8 1,9 23,6 1,2 -3,0
Karsiliklar 11,2 19,9 15,8 26,3 44,3
Ozkaynaklar 15,9 24,0 40,9 43,4 48,2
Net Kar 1,9 8,0 23,9 9,5 4,7
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http://www.trustcapitalreinsurance.com/

Notun Gerekgesi, Goériiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari; 2018 yilinda faaliyete gegen Sirket’in istikrarh bir
sekilde bliylimeye devam etmesine, ortaklarin Sirket’i finansal destekleme glicii ve
arzusuna, glclli ozkaynaklara, yilksek likidite oranlarina, sedan sirketlerle
gelistirilen olumlu iliskilere, bilgili ve deneyimli yonetim kadrolarinin varligina, risk
yonetimi politika ve uygulamalarinin gelistirilmesine, KKTC'deki sigorta pazarinin

istanbul, 31 Aralik 2024

Finansal Veriler

30 Bylal 2024 darligina, uluslararasi sigorta sirketleri derecelendirme kurulusu AM Best
Tl tarafindan A ve A- notlari ile derecelendirilmis doért sirketle retrosesyon anlagmasi
Al 1o yapmasina iliskin gortslimizi yansitmaktadir. TCR sedan sirketlere tim sigorta
Reasiirans Alacaklari 4571 siniflarinda reasiirans destegi verebilmekle birlikte bugiine kadarki tim reastirans
LTI ge] 443 | primlerini hayat digi grubu branslarindan Gretmistir. KKTC sigorta ve reasiirans
VLT A T 3201 sektsri dlkenin Maliye Bakanligina bagli Para Kambiyo ve inkisaf Sandigi isleri
USRI 15771 Dairesi tarafindan reglile edilmekte olup, mali tablolar Tek Diizen Hesap Planina
TEknik Giderler 160,6 gore dizenlenmektedir. Sirketin bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2023 tarihli ve
Ozkaynaklar 482 Sinirl denetimden gecmis 30.09.2024 tarihli finansal tablolari raporumuzda esas
Net Kar/Zarar (-) 47 alinmistir. 2024 yili iginde gergeklesen yiliksek tutarli hasar 6demeleri nedeniyle

30.09.2024 itibariyla teknik zarar olusmasina karsin, faaliyet kari 6nceki yilin ayni
Rasyolar doénemine yakin bir tutarda gercekleserek pozitif seviyesini korumustur. 2024
A >4 ytlinin ilk 9 aylik déneminde 2023 yili sonuna gore Sirketin aktif toplami %38,5
ROAE (%) 12,3 oraninda artarak 101,5 milyon %, 6zkaynaklari %10,9 artarak 48,2 milyon %
Tekn. Kar/Ya__Z'I' Prim. (%) 93 olmustur. Onceki dénemlerde oldugu gibi 2024 yilinin {igiincii ceyregi itibariyla da
Yazl. Prim./Ozkayn. (%) 66,4 Sirket nakit varliklari 6zkaynaklarindan daha yiiksek seviyededir. Teknik giderler
Net Kar/Yazil. Prim. (%) 14,8

icindeki muallak hasar karsihiginin 30 Eylal 2023 — 30 Eylal 2024 karsilastirma
doéneminde 23,4 milyon £’den 42,4 milyon £’ye yiikselmesi ve beklenmedik yangin
hasarlari sebebiyle toplam 91,4 milyon #’lik hasar tazminati 6denmesi sonucunda 2,6 milyon £ olan teknik zarar 3,0
milyon £’ye ylikselmistir. Kambiyo karlarindan olusan mali gelirlerin katkisiyla, 2024 yilinin 9 aylik ddneminde bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore %6,5 oraninda azalisla 4,7 milyon £ donem kari elde edilmistir. 2024 yili Ocak ayinin ilk haftasi
icinde 17,8 milyon £ nakit sermaye artirrmi yapilarak 12,2 milyon £ olan 6denmis sermayenin énce 30 milyon %'ye
¢ikarilmasi ve ardindan geg¢mis yil karlarindan karsilanmak suretiyle 3 milyon £ daha artirilarak 33 milyon %’ye
ylkseltilmesi kredi derecelendirme notlari bakimindan olumlu degerlendirilmistir.

DRC RATING, TCR’nin Ulusal Uzun Vadeli Notunun gorinimini “Pozitif” olarak teyit etmistir. KKTC'nin 6nde gelen is
insanlarindan olusan ortaklik yapisi, grup ici sirketlerden alinan operasyonel destek, yiksek kur riskine karsi bankalarda
tutulan yabanci para mevduatlarin varligi, TCR ile ¢alisan sedan sirketlerin mevzuat geregi imzaladiklari anlasmalardan
istediklerinde cayabilmeleri, sektérde uluslararasi standartlara entegrasyonun heniiz istenilen seviyede olmayisi,
bolgedeki belirsizlikler ile makro ekonomik gostergeler dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz faktérler gérinimin
belirlenmesinde degerlendirilmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktoérler:

Olumlu:
e Anlasma saglanan sedan sirket sayisinin artmasi,
e Risk yonetimi politika ve uygulamalarinin gelistirilmesi,
e  Kurumsal yonetim uygulamalarinin gelistirilmesi.
Olumsuz:
o  Sirket karhliginin olumsuz makroekonomik gostergelerden etkilenmesi,
e (Odenen hasar ve tazminat tutarlarinda yasanacak artis.



